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1. OBJETIVO

A presente Politica de Sele¢cao de Prestadores de Servigos no ambito da Gestao de
Fundos de Investimento (“Politica de Contratagdo”), em conformidade com a
regulamentacao aplicavel da Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”), assim como com
o Coddigo de Administracdo e Gestdao de Recursos de Terceiros e as Regras e
Procedimentos de Deveres Basicos, ambos elaborados pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (em conjunto
“Regulamentacao”), estabelece os principios que norteardo o exercicio pela Paraguacgu
Investimentos LTDA (“Gestora”) e as diretrizes que norteiam a selegédo dos prestadores
de servigcos, no exercicio das atividades de administragao, gestdo e distribuicdo de
fundos de investimento, objetivando avaliar a capacidade do prestador de servigo em
cumprir as normas legais, de regulacao e melhores praticas.

As instrugdes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as negociacgdes realizadas
pelos sécios, diretores, empregados, funcionarios, trainees e estagiarios da Paraguagu
(conjuntamente referidos como “Colaboradores” e individual e indistintamente
“Colaborador") nos mercados financeiros e de capitais, assim como por seus conjuges,
companheiros, descendentes, ascendentes ou qualquer pessoa fisica que deles
dependa financeiramente, bem como qualquer pessoa juridica na qual o Colaborador
ou qualquer pessoa fisica a ele vinculada possua o controle.

2. RESPONSABILIDADES
E dever de todos os Colaboradores e da Gestora:

> Priorizar os interesses dos fundos de investimento em todas as transacbes de
contratacdo de servigos de terceiros, garantindo a boa utilizacdo dos recursos
contratados, em especial nos casos em que haja ligacdo direta ou indireta entre o
contratado e demais prestadores de servigos dos fundos ou seus investidores, a fim de
mitigar potenciais conflitos de interesse;

> Reportar a area de Compliance acerca da existéncia de potencial conflito de interesse
em relacdo ao produto ou servico em analise, inclusive sua eventual relagcdo de
parentesco ou amizade com o fornecedor a ser contratado, ou seu conhecimento acerca
do relacionamento entre o prestador de servigo e determinado investidor; e

> Zelar ao contratar terceiros que sejam sociedades ligadas a Gestora ou a
conglomerado econdmico de investidores dos fundos de investimento, para que as
operagoes observem condi¢des estritamente comutativas.

A critério da Diretoria de Compliance, a aplicagao das regras previstas nesta Politica
devera observar o porte do terceiro contratado, o volume de transagbes, bem como a
criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade, responsabilidade e bom
senso.
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3. CRITERIOS DE SELEGCAO

Quaisquer terceiros com os quais a Gestora tenha interesse em realizar tratativas e
negocios, e que venham a desempenhar atividades no dmbito dos fundos de investimento
sob a sua gestdo devem passar por um processo de verificagdo acerca de sua
idoneidade, proporcional ao nivel de risco do contrato a ser celebrado, a critério da
Direotira de Compliance.

A depender das peculiaridades da contratagao, a critério da Diretoria de Compliance, os
prestadores de servigo a serem contratados podem também ser convidados a aderir
determinadas politicas da Gestora, conforme aplicavel as atividades que irdo realizar, e
assinar acordos de confidencialidade, caso venham a ter acesso a informacgdes
confidencias da Gestora, seus fundos de investimento ou investidores.

Os seguintes critérios devem sempre ser considerados no momento da contratagao:
a) Competéncias essenciais: recursos exclusivos de um fornecedor, seus pontos fortes

e estratégicos, como uma equipe de trabalho bem treinada e flexivel, instalagbes bem
localizadas e seus sistemas e tecnologias;

b) Qualidade dos produtos e servicos: qualidade dos servigos dos fornecedores que
pretendemos contratar. Ter um feedback de outras empresas que ja usufruiram dos
mesmos produtos e servigos seria a forma mais rapida de comprovar essa qualidade;

c) Adilidade e flexibilidade: fornecedores que demonstram agilidade no atendimento e
flexibilidade na produgao tendem a ter maior capacidade de compreender e se adequar
as necessidades do contratante, proporcionando um melhor desempenho;

d) Cumprimento dos prazos: os fornecedores devem ter e demonstrar seriedade e
comprometimento com os prazos, além de segurancga e confiabilidade na entrega de um
pedido ou na prestagdo de um servigo;

€) Preco: nem sempre o0 preco mais barato € a melhor opgéo, pois em muitos casos isso
representa produtos e servigcos de baixa qualidade. Devemos sempre nos preocupar
com o custo-beneficio: pagar um pouco mais por um produto ou servigo que tera uma
maior durabilidade ou rendimento pode ser o melhor negécio;

f) Estabilidade financeira: é importante ter certeza que o fornecedor possua uma boa
saude financeira”, pois disso podera depender o cumprimento dos prazos e até mesmo a
qualidade do servico. E preciso ter a confianga de que os fornecedores quecontratamos
hoje ainda existirdo amanha; e

g) Normas Legais, Regulacdo e Melhores Praticas: é importante que nossos
fornecedores sejam empresas preocupadas com o atendimento das normas legais, de
regulacdo e melhores praticas do mercado, assim como sejam empresas legalmente
constituidas.
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A etapa de verificacdo da idoneidade e qualidade do prestador de servico a ser
contratado incluira a realizacdo de due diligence inicial, que consiste no processo de
verificagdo prévia dos dados da empresa e seus socios, anteriormente ao inicio de
qualquer vinculo, seja por meio da analise de informacgdes publicas disponibilizadas na
internet ou através de bases privadas especializadas como o sistema Background Brasil
ou plataforma de analise de terceiros, ou, ainda, de documentos e informagobes
diretamente solicitadas aos terceiros prestadores de servicos.

Referida due diligence sera realizada pelo departamento responsavel pelo contrato
(area demandante), e seguira conforme os parametros minimos estabelecidos pela area
de Compliance, observadas as orientagdes dispostas no Anexo | a esta Politica.

Em seu processo de contratagao de terceiros, a Gestora exigira que o terceiro responda
ao questionario ANBIMA de Due Diligence especifico para a atividade contratada,
quando aplicavel, conforme modelos disponibilizados pela ANBIMA em seu site na
internet, sem prejuizo da solicitagdo de informagdes adicionais a critério da Gestora,
dependendo da classificagao de risco atribuida ao potencial contratado.

Nos casos de contratacao de terceiros para atividades autorreguladas pela ANBIMA que
ndo possuam questionario ANBIMA de Due Diligence, a Gestora devera observar
procedimento interno adicional, com a utilizagdo de questionario préprio.

O inicio das atividades contratadas deve ser vinculado a formalizagao da contratacio e
nenhum tipo de pagamento podera ser efetuado antes da celebragdo do respectivo
contrato.

4. CONTRATAGAO

Nos termos da Regulamentagéo apliavel, a Gestora é responsavel perante a CVM, na
sua esfera de atuagdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
regulamento dos fundos de investimento sob a sua gestdo ou a regulamentagao vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar.

Desde que previsto e permitido em regulamento, a Gestora sera responsavel por
contratar, em nome dos fundos de investimento sob sua gestdo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(i) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos;

(i) distribuicdo de cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv)  classificacao de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(V) formador de mercado de classe fechada; e

(vi) cogestao da carteira de ativos.

A Gestora podera, ainda, contratar outros servicos em beneficio dos fundos sob a sua
gestdo, além daqueles acima mencionados, observado que, nesse caso: (a) a
contratagdo nao ocorrera em nome do fundo, salvo previsao no regulamento ou
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aprovagao em assembleia; e (b) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora devera fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao fundo.

Em todo caso, a contratacdo de terceiros pela Gestora deve contar com prévia e
criteriosa analise e sele¢do do contratado, nos termos estabelecidos nesta Politica e
Regulamentacéao aplicavel, devendo a Gestora figurar no contrato como contratante, em
nome e em beneficio do fundo de investimento sob a sua gestéo.

Todo processo de contratacdo de servicos devera ser previamente aprovado pelo
responsavel da area que demandou a contratacao e, em seguida, pela Diretoria de
Compliance. Da mesma forma, todos os pagamentos relacionados a contratagéo de
servicos devem ser sempre conduzidos por pelo menos duas pessoas autorizadas da
Gestora (entende-se por pessoa autorizada aquelas que possuam acesso ao sistema
de pagamentos da Gestora com autorizagao para aprovar ou langar pagamentos).

A Gestora podera flexibilizar a realizagao de um ou mais procedimentos aqui expostos,
a seu exclusivo critério, quando o terceiro prestador de servico tiver notéria capacidade
econdmico-financeira e/ou técnica para satisfazer o objeto da contratagao e adimplir as
responsabilidades contratuais estabelecidas.

A contratacdo sera entdo formalizada por meio de instrumento contratual especifico,
devendo a Gestora e seus Colaboradores zelar para que as despesas com a contratacao
de terceiros prestadores de servigos que nao constituam encargos do fundo nao excedam
o montante total, conforme o caso da taxa de administragédo ou de gestdo, conforme
estabelecida no regulamento do fundo de investimento sob a sua gestao.

Regras especificas para formalizagdo do contrato e cadastro do terceiro a ser contratado
deverao ser estabelecidas pela area de Compliance, de acordo com o nivel de risco do
contrato, sobretudo em termos de sensibilidade de informagbes a serem transmitidas
durante o relacionamento contratual, avaliando: (i) se o servigco podera impactar os
fundos de investimento; (i) se as condicdes de ruptura contratual estdo bem
dimensionadas e eventual rescisao nao impactara a Gestora; (iii) existéncia de clausula
de confidencialidade e anticorrupgéo, dentre outros aspectos que se fizerem necessarios
para o caso concreto.

Devera ser mantida em arquivo sob responsabilidade da area de Compliance por periodo
nao inferior a 5 (cinco) anos toda a documentagdo do processo de selegdo de
prestadores de servigo, incluindo os orgamentos recebidos (quando aplicavel), as
caracteristicas técnicas do servigco, garantias, a aprovagao pelo responsavel da area
demandante, servico de manutengao, recargas, e-mail, recibos e notas de compra e
quaisquer outros documentos que se mostrarem relevantes.

As obrigagdes e condigbes tratadas por telefone deverao ser formalizadas por e-mail, de
forma a manter histérico das decisdes tomadas e eventuais conflitos existentes.
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5. MONITORAMENTO

A Gestora e seus Colaboradores devem sempre fiscalizar os servigos prestados por
terceiros contratados, de forma a verificar, no minimo, que:

(i) os limites e condigbes estabelecidos na regulagao e no regulamento dos fundos
sob gestdo sejam cumpridos pelos prestadores de servigos; e

(i) 0 prestador de servigo possui recursos humanos, computacionais e estrutura
adequados e suficientes para prestar os servigos contratados.

A area de Compliance da Gestora é responsavel por realizar avaliagdes periddicas, em
periodo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, dos terceiros contratados, de acordo
com a classificagao de risco a eles atribuida.

Para facilitar a supervisido, os Colaboradores deverao observar a seguinte classificagao
interna de risco, a ser atribuida a cada um dos prestadores de servigo contratado:

» Risco Baixo: terceiros cuja atividade nao gera riscos estratégicos, legais/compliance,
operacionais, financeiros/de crédito ou reputacionais para a Gestora e seus ativos.

= Risco Médio: terceiros cuja atividade gera ao menos um dos riscos acima apontados,
ou que premita acesso a informagdes confidenciais dos fundos de investimento ou
investidores, mas que demonstram procedimentos e controles aparentemente
satisfatorios, quando da resposta ao questionario de due diligence. A avaliagéo sera feita
por meio da declaragao dos prestadores de servico em questionarios e/ou conversas,
reunides e entrevistas.

» Risco Alto: terceiros cuja atividade gera ao menos um dos riscos acima apontados, e
que nao sao capazes de demonstrar a existéncia de controles e/ou que apresentam
problemas cuja natureza pode trazer responsabilidade / implicacées a Gestora, como no
caso de terceiros que ja foram envolvidos em escandalos de corrupgao, lavagem de
dinheiro, ou que estdo sendo processados ou investigados pela pratica de algum ato
relacionado a sua atividade ou a atividade a ser prestada a Gestora.

Ainda, terceiros que nao sejam associados ou aderentes aos cédigos de autorregulagao
da ANBIMA, ou que, exercendo atividade autorregulada pela ANBIMA, ndo possuam
questionario de DDQ padrao ANBIMA serdo automaticamente classificados como Alto
Risco.

Caso, em qualquer tempo, se verifiquem fatos novos relativos ao negdécio ou pessoas
vinculadas ao terceiro contratado, como por exemplo alteragdes no escopo da contratagao
inicial, uma reavaliagdo do terceiro contratado devera ser conduzida, a critério da area de
Compliance. Sendo identificadas mudancgas significativas nas condigbes previstas no
processo de due diligence, os prestadores de servigo reavaliados poderao ter seu contrato
rescindido, conforme decisdo da Diretoria de Compliance.

A area de Compliance devera formalizar, em relatério proprio ou ata, para posterior
encaminhamento aos 6rgaos de administracao da Gestora ou, no caso de identificagao de
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qualquer descumprimento, para tomada das providéncias necessarias. Nesse sentido, a
Diretoria de Compliance é responsavel pela implantagcédo de processos e controles internos
adequados visando garantir o bom funcionamento da atividade desempenhada da
Gestora.

Em caso de identificagdo de ndo conformidades no relacionamento contratual ou, se a
qualguer momento do relacionamento, o terceiro seja envolvido em operagdes
relacionadas a corrupgéo, fraude a licitagdo, suborno, ou qualquer outro crime ou ilicitos
administrativos, a area de Compliance fara levantamento do histérico e elaborara dossié
sobre o caso para deliberacdo pela Diretoria, que decidira sobre as medidas legais e
regulatérias que serao tomadas pela Gestora, incluindo notificagdo as autoridades
competentes, e eventual encerramento imediato do relacionamento mediante envio de
notificagdo de rescisao contratual.
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ANEXO |

GUIA DE PROCEDIMENTOS PARA REALIZAGAO DE DUE DILIGENCE INICIAL E
FORMALIZAGAO DE CONTRATOS E CADASTRO DE PRESTADORES DE SERVICO

Os procedimentos abaixo listados sdo recomendados quando da contratacdo de qualquer
terceiro pela Gestora.

1. Due Diligence Inicial

Os seguintes documentos deverdo ser solicitados, dentre outros que se entenda
pertinente:

> (Copia do cartdo de CNPJ, obtido no site da Receita Federal e QSA/Capital
Social;

> Data de inicio das atividades;

> Nome completo e CPF dos principais sécios e administradores (ou
procuradores, se for o caso). No minimo obter o nome completo, sendo a
qualificacao recomendavel,

> Pesquisas na internet ou através de bases privadas especializadas como o
sistema Background Brasil ou plataformas de analise de terceiros para verificar se
ha informagdes desabonadoras sobre a empresa, seus socios e administradores,
consultando, em especial, o site do Portal da Transparéncia do Governo Federal,
que contém o Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Empresas Punidas;

> Se necessario, consultar banco de dados do SERASA/SPC; e

> Se necessario, consultar os sites dos tribunais de justica de cada estadol/justica
federal, Tribunal Superior do Trabalho, Superior Tribunal de Justiga, Superior
Tribunal Federal.

A area demandante da contratacdo e a area de Compliance poderdo solicitar
informagbes adicionais relativas ao terceiro a ser contratado, seus soécios e
administradores, caso julgue necessario ou conveniente para melhor avaliagao.

2. Formalizagao de Contrato e Cadastro

Para formalizagao das contratagdes, as seguintes informagbes e documentos deverao
ser disponibilizados:

> Questionario de DDQ ANBIMA pertinente a atividade do terceiro em avaliacao
ou questionario em modelo préprio da Gestora, conforme o caso;

> Dados de identificacdo e contato dos signatarios do contrato e principais
responsaveis pela empresa;

> Via fisica ou digital do contrato, devidamente assinada por todas as partes,
incluindo testemunhas com RG; e

> Cobpia das politicas e codigos de ética e conduta, incluindo praticas de

anticorrupgao (dentre outras que sejam relevantes ao servigo que venha a ser
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contratado).

A area demandante da contratagdo devera envidar melhores esforgos para avaliar,
durante o processo de contratagao:

> Nivel de satisfagao de outros clientes, passados e atuais;

> Estrutura para atender o objeto da contratacao; e

> Capacidade econdbmico-financeira do Terceiro.

Os Colaboradores envolvidos na contratacdo também deverado envidar seus melhores
esforgos para verificar e confirmar as informacgdes recebidas do terceiro em avaliagao.

No contrato de prestacdo de servigos a serem celebrados, algumas clausulas minimas
deverao ser inseridas, tais como aquelas relacionadas a:

(i)
(i)
(iif)

(iv)

obrigacdes e deveres das partes envolvidas;

descricao das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma
das partes;

obrigagao de cumprir suas atividades em conformidade com as disposicbes
previstas nesta Politica e na Regulamentagdao em vigor especifica, no que
aplicavel, para cada tipo de fundo de investimento; e

obrigacdo de, no limite das atividades do prestador de servigo, deixar a
disposigcéo da Gestora todos os documentos e informagdes exigidos pela
Regulamentacdo em vigor que sejam necessarios para a elaboragao de
documentos e informes periédicos obrigatérios, salvo aqueles
considerados confidenciais, nos termos da Regulamentagao em vigor.
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VERSAO | RESPONSAVEL PELA ATUALIZAGAO: | ATUALIZADO EM:

| Diretoria de Compliance, Gestao de Janeiro de 2017
Risco e PLD/FTP

I Diretoria de Compliance, Gestao de Marco de 2019
Risco e PLD/FTP

" Diretoria de Compliance, Gestao de Novembro de 2021
Risco e PLD/FTP

v Diretoria de Compliance, Gestao de Outubro de 2024
Risco e PLD/FTP

V Diretoria de Compliance, Gestao de Dezembro de 2024
Risco e PLD/FTP
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